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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinidao com reserva

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do FUNDO DE COMPENSACAO DO
TRABALHO, gerido pelo Instituto de Gest&o de Fundos de Capitalizagéo da Seguranca Social,
I.P., que compreendem o balango em 31/12/2016 (que evidencia um total de 113.487.152,03
euros e um total de capital proprio de 112.383.776,15 euros, incluindo um resultado liquido de
413.555,99 euros), a demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstragcéo das
alteragdes no capital préprio, & a demonstracéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na secg&o “Bases para a opinido
com reservas”, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira do FUNDO DE
COMPENSACAOQ DO TRABALHO em 31 de Dezembro de 2016 e 0 seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com o Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Coletivo, anexo ao Regulamento 6/2013 da Comissdo do Mercado
c¢e Valores Mobiliarios.

Bases para a opinido com reserva

Né&o foi obtida confirmagao externa do montante de 1.973.387,0_6 euros que integra o saldo
devedor de 5.337.952,78 euros relativo & conta Devedores — Empregadores — Entregas, o que
constitui limitagéo de &mbito do nosso trabalho.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagOes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgéo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opini&o com reserva.

Enfases

1 — Sem afetar a opini&o acima expressa, chama-se a ateng&o para o facto dos Investimentos
em Divida Privada representarem em 31 de Dezembro de 2016, cerca de 52,76 % do total das
aplicagbes financeiras do Fundo, excedendo o limite maximo de 20% estabelecido na
Regulamento n® 390 — B/2013, salientando-se no entanto que aparecem classificados como
divida privada, depbésitos bar.carios existentes para atender as necassidades de satisfazer os
pedidos de reembolsos.
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2 - Igualmente sem afetar a opinido acima expressa, chama-se a atencéo para o facto de
existirem em 31 de Dezembro de 2016 aplicagbes no Novo Banco, cujo “rating” da Moody’s & de
Caa, inferior ao “rating” minimo previsto no Regulamento.

A nossa opinido ndo é modificada relativamente a estas matérias.
Responsabilidades do 6rgéao de gestao

O drgéo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa.da
Entidade, de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
anexo ao Regulamento 6/2013 da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios;

- elaboragéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacéo de demonstragdes financeiras isentas de distorcdo material devida a fraude
ou erro; '

- adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagéo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estao isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatorio onde conste & nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de
seguranga mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorgdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢g&o material das demonstragdes financeiras,

' devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcéo
material devido a fraude & maior do que o risco de ndo detetar uma distorgao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigéo ao controld interno;

- obtemos uma compreensé&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
n&o para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo orgao de gestao;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigbes qu'e possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao no Nosso
relatério para as divulgacées relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgages ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio.
Porém, acontecimentos ou condi¢bes futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

- avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetdo global das demonstragbes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagdes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada;

_  comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e 0
calendario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da coeréncia da informagao constante do
relatorio de gestio com as demonstragoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatdrio de gestido

Em nossa opinido, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com 0s requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informacdo nele constante & concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao sobre a
Entidade, n&o identificamos incorregdes materiais.

Lisboa, 10 de Outubro de 2017
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